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S&P 500
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-Jul 1.69 1.72 1.75 1.76 1.72 1.75 1.79 1.87 2.02 2.12 2.19 2.30

Change (bps) -0.02 -0.11 -0.02 -0.17 -0.24 -0.10 -0.67 -0.59 -0.89 -0.59 -0.66 -1.94

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 15-Jul 1.77044 1.80047 1.82909 1.87394 1.96408 2.19628

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

15-Jul 1.55 1.64 1.65 1.67 17-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

15-Jul 1.30954 1.36565 1.36585 1.47062 15-Jul

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

17-Jul Bid/Ask 1.38/1.41 1.42/1.45 1.46/1.49

KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Change

0.08

-51,622765,797

297.21

15-Jul

SET Index

Market Turnover (Bt mn)
Foreign Net Position (Bt mn)

-3.61

-17,298.77
817.56

Change

2.12

1.86

$57.62

Spot Gold ($ /oz)

1405.67

%change

-0.02

-10.26
0.48%

2.8 bps

2.9 bps

$-1.96

Change

27,335.631,727.98 -23.53

15-Jul 16-Jul

3,004.04
97.40

53,418.43
1,274.65

17-Jul

30.91

108.19

1.12

28.57

34.66 34.78

28.62

1.13

107.90

30.86

28.90

1.1255

15-Jul Support

30.80

107.80

1.1171 Sideway Down

Sideway

Sideway

-0.587 / 18.9710.2811 0.2821 0.2899

108.60

31.10

Resistance Trend

Sideway Up

Sideway Up

28.30

34.400 35.00

37.80

34.19

30.65

Buying

T/T

30.75

34.28

37.95

Sight Bill

38.79

35.01

31.05

T/T

Selling Premium/Discount (1 month) as of 15-Jul

Export/Import

-4.3 / 1

-2.55 / 19.87

-7.41 / 23.11

4yr
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับลดลงหลังประธานาธบิดทีรัมป์

กล่าวว่าอาจเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้เพิม่เตมิ

จากจีน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ทุกชว่งอายหุลังยอดคา้

ปลกีสหรัฐฯ เดอืนมถินุายนขยายตัวดกีวา่ที่

ตลาดคาด เศรษฐกิจจีนขยายตัวต ่าสุด

ตัง้แตปี่ 1992 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชื่อมั่นต่อ

เงนิดอลลาร์ปรับสูงขึน้จากตัวเลขยอดคา้

ปลกีสหรัฐฯ ทีส่งูขึน้ ประกอบกับแรงกดดัน

ท า งก า ร ค ้า โ ล กที เ พิ่ ม ขึ้ น ห ลั ง จ า ก

ประธานาธบิดีทรัมป์กลับมากล่าวข่มขู่อีก

ครัง้ว่าอาจเพิม่ภาษีน าเขา้จากจีน ขณะที ่

แถลงการณ์ของประธานเฟด นายเจอโรม 

โพเวลทีไ่มไ่ดก้ดดันใหเ้งนิดอลลารอ์อ่นคา่ 

• USD/THB ทรงตัวที่ระดับ 30.865 เงิน

บาท ไม่เปลี่ยนแปลงจากวันก่อนหนา้

เนื่องจากเป็นวันหยดุ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดสรา้งบา้น

สหรัฐฯ เดอืนมถินุายน ดัชนีราคาผูบ้รโิภค

เดือนมิถุนายน (ยูโรโซนและสหราช

อาณาจักร) 



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US retail sales (%MoM) การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ ขยายตวัมากกว่าทีต่ลาดคาด กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ รายงานว่ายอดคา้ปลีกเดือน

มถิุนายนขยายตัว 0.4%MoM เท่ากับอัตราการขยายตัวในเดอืนกอ่นหนา้และมากกวา่ทีต่ลาดคาดว่าจะขยายตัว 

0.2%MoM เมือ่เทยีบกบัเดอืนมถินุายนปีกอ่น ยอดคา้ปลกีขยายตัว 3.4%YoY ทัง้นี้ 11 จากทัง้หมด 13 กลุม่สนิคา้

ขยายตัว โดยเฉพาะยอดคา้ปลกีทีไ่มอ่าศัยหนา้รา้น (Non-store retailing) ขยายตัว 1.7%MoM ขณะทีย่อดขายที่

สถานีบรกิารน ้ามนัหดตัว 2.8%MoM จากราคาน ้ามันทีป่รับลดลง หากไมร่วมยอดขายน ้ามัน รถยนต ์อาหาร และวัสดุ

กอ่สรา้ง ยอดคา้ปลกีพืน้ฐานทีส่ะทอ้นตัวเลขการบรโิภคในการค านวณจดีพีขียายตัวเร่งขึน้มาอยูท่ี ่0.7%MoM sa 

จากทีข่ยายตัว 0.6%MoM ในเดอืนพฤษภาคม  

• ความเชือ่ม ัน่ตอ่เศรษฐกจิเยอรมนปีรบัลดลงตอ่เนือ่ง สถาบนั ZEW เผยวา่ดัชนีความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิเยอรมนี

เดอืนกรกฎาคมอยูท่ี ่-24.5 ลดลงจากเดอืนกอ่นหนา้ที ่-21.1 และนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่-22.0 โดยมสีาเหตหุลัก

จากภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนีทีอ่อ่นแอลงตอ่เนื่องในชว่งทีผ่า่นมาจากผลกระทบของมาตรการกดีกันทางการคา้

ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี รวมถงึความไมแ่น่นอนในประเด็นการแยกออกจากสหภาพยโุรปของสหราชอาณาจักร 

• เศรษฐกจิจนีไตรมาสที ่2 ขยายตวัชะลอลง อัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิจีนไตรมาสที ่2 อยู่ที ่6.2%YoY 

เทา่กบัทีต่ลาดคาด  ชะลอลงมากจากไตรมาสกอ่นหนา้ที ่6.4% ทัง้นี้ ตัวเลขดังกลา่วถอืเป็นระดับการขยายตัวทีต่ ่า

ทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 1992 ขณะรายงานตัวเลขเศรษฐกจิเดอืนมถินุายนชีว้า่ภาคเศรษฐกจิในประเทศยังขยายตัวดจีากแรง

สนับสนุนของภาครัฐ โดยยอดคา้ปลกีเดอืนมถินุายนขยายตัวเรง่ขึน้มาอยูท่ี ่9.8%YoY (กอ่นหนา้ 8.6%) สอดคลอ้ง

กบัยอดการปลอ่ยสนิเชือ่โดยรวมของจันทีป่รับสงูขึน้จากเดอืนกอ่น การผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตัวเร่งขึน้มาอยูท่ี ่

6.3%YoY (กอ่นหนา้ 5.0%) โดยเฉพาะการผลติเหมอืงแร่ และการลงทนุในสนิทรัพยค์งทนขยายตัว 5.8%YTD 

YoY (กอ่นหนา้ 5.6%) โดยเฉพาะการลงทนุของบรษัิทเอกชน สว่นหนึง่เป็นผลของการเรง่ปลอ่ยสนิเชือ่ของภาครัฐ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.72% และ 2.02% 

ตามล าดับ ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยู่ที่

ระดับ 1.85% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.1% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.42% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1211 เงนิยูโรออ่นค่าลงจากเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิยโูรโซนทียั่งสง่

สัญญาณเศรษฐกจิชะลอตัว โดยความเชือ่มั่นความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิเยอรมนี (ZEW) ตอ่ภาวะในปัจจุบัน

เดอืนกรกฎาคมลดลงตดิต่อกันเป็นเดอืนทีส่าม มาอยู่ที ่-1 ซึง่เป็นระดับต ่ากว่าศูนยเ์ป็นครัง้แรกนับตัง้แต่ปี 

2010 ดา้นความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารป์รับสงูขึน้จากตัวเลขยอดคา้ปลกีสหรัฐฯ ทีส่งูขึน้ 0.4%MoM ในเดอืน

มถิุนายน จากที่ตลาดคาดว่าจะสูงขึน้เพียง 0.2%MoM ดา้นแรงกดดันทางการคา้โลกทีเพิม่ขึน้หลังจาก

ประธานาธบิดทีรัมป์กลับมากลา่วขม่ขูอ่กีครัง้วา่อาจเพิม่ภาษีน าเขา้สนิคา้ 325 พันลา้นดอลลารจ์ากจนีท าให ้

คา่เงนิดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้ ขณะที ่ประธานเฟด นายเจอโรม โพเวลไดม้แีถลงการณ์ทีย่ังคงจุดยนืแนวโนม้การ

ผอ่นคลายนโยบายการเงนิไมไ่ดก้ดดันใหเ้งนิดอลลารอ์อ่นคา่ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.31% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.24 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.87% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2407 เงนิปอนดอ์ปรับลดลงมาอยูท่ีร่ะดับต า่สดุในรอบสองปี 

• USD/CNY ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.876 เงนิหยวนเคลือ่นไหวในกรอบแคบในชว่ง 6.87-6.88 ในชว่ง

สองวันทีผ่า่นมาแมจ้ดีพีจีนีในไตรมาสที ่2 จะออกมาชะลอลงที ่6.2% จาก 6.4% ในไตรมาสกอ่น แตเ่ครือ่งชี้

เศรษฐกจิในเดอืนมถินุายน อาท ิการผลติ ยอดคา้ปลกี และการลงทนุสนิทรัพยค์งทนสะทอ้นว่าแรงกระตุน้

เศรษฐกจิจากรัฐบาลไดส้ง่ผลสนับสนุนเศรษฐกจิจนี ทัง้นี้ ค าขูข่องประธานาธบิดทีรัมป์ตอ่การขึน้ภาษีกับจนี

เป็นปัจจัยลบตอ่แนวโนม้เงนิหยวนในวันนี้ 

• เงนิสกุลเอเชยี ออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขณะที่ค่าเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละวอนเกาหลีแข็งค่าขึน้ที ่

0.21% และ 0.14% ตามล าดับ 

• USD/THB  ทรงตัวทีร่ะดับ 30.865 เงนิบาท ไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้เนื่องจากเป็นวันหยดุ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 16-Jul-19 15-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.865 30.865 30.865 0.00 31.00

USD/JPY** 108.32 108.24 107.91 0.31 108

EUR/USD** 1.1207 1.1211 1.1258 -0.42 1.14

GBP/USD 1.2407 1.2407 1.2516 -0.87 1.28

USD/CNY 6.876 6.876 6.878 -0.02 6.90

USD/SGD 1.359 1.359 1.356 0.17 1.37

USD/IDR 13,935 13,935 13,919 0.11 14,200

USD/MYR 4.114 4.112 4.109 0.07 4.15

USD/PHP 50.91 50.91 51.02 -0.21 52.30

USD/KRW 1,181 1,178 1,179 -0.14 1,170

USD/NTD 31.03 31.03 31.05 -0.05 31.00

AUD/USD 0.702 0.701 0.704 -0.38 0.70

USD/CHF 0.989 0.988 0.985 0.35 0.98

JPY/THB 28.49 28.52 28.60 -0.30 28.70

EUR/THB 34.59 34.60 34.75 -0.42 35.34

GBP/THB 38.29 38.29 38.63 -0.87 39.68

CNY/THB 4.49 4.49 4.49 0.02 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 15, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.1%

YOY 113.99 9.6%

MOM 124.31 0.5%

WOW 126.32 -1.1%

DOD 126.26 -1.0%

Current 124.94

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.84 4.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/07/2019  10/07/2019  11/07/2019  12/07/2019  15/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,232.5 1,716.8 507.7 655.3 1,161.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,456.1 975.0 2,305.3 920.7 2,866.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -223.6 741.8 -1,797.7 -265.4 -1,704.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 613.1 2,520.3 385.7 2,822.4 1,562.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,325.5 1,836.7 255.0 1,493.6 3,528.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -712.4 683.6 130.7 1,328.7 -1,966.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 160.9 3,799.7 1,154.2 1,834.6 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,849.9 4,859.9 2,942.8 3,810.2 4,662.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,689.0 -1,060.2 -1,788.6 -1,975.5 -4,662.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,187.9 -3,523.0 -3,448.7 -902.4 -5,596.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 562.8 3,888.1 -7.0 -9.8 -2,736.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -4,625.1 365.1 -3,455.6 -912.2 -8,333.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 300.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,625.1 365.1 -3,755.6 -912.2 -8,333.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 115,714.8 112,134.8 108,364.2 107,440.2 101,810.6 -5,629.6 -13,904.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 875,311.5 879,048.8 879,018.3 878,956.4 876,486.1 -2,470.4 1,174.6

Total Holding (Thailand) 991,026.3 991,183.6 987,382.4 986,396.6 978,296.7 -8,099.9 -12,729.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 300.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


